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COURSE DESCRIPTION:  In  this course,  students will examine national  income accounting and 
aggregate price  level measurement.   Theories of  income, employment, and prices will be 








COURSE OBJECTIVE:  The  general  objective  of  this  course  is  to  stimulate  an  interest  in,  and 
awareness of, macroeconomic issues and policies. Consistent with the learning objectives for 
this course, the student  is expected to understand and build upon economic tools and use 
these  tools  to  critically  analyze macroeconomic problems.   A  complete understanding of 
economic theories and their application to current problems is required of the student. 
 
  The  greatest  difficulty  students  have  in  the  principles  of  economics  is  moving  beyond 















































basic  principles  or  definitions,  explicit  application  of  theories  and  models,  and  implicit 
application of theories and models. The difference between explicit and implicit application is 
that explicit questions disclose  to  the student  the  theories  that are being  tested whereas 














































































ATTENDANCE:   The  instructor reserves the right to  invoke the attendance policy at any point 
during the semester. Experience shows that students who do not attend class faithfully do not 
































text.   The same holds for the text as  it may present material not covered  in  lectures.   Hence, 
lectures and the text are complements, not substitutes. You should expect to make full use of the 
text material. 
 
 
Part 1 ‐ Introductory Concepts 
Chapter 1 ‐ Thinking Like an Economist 
  Marginal Cost – Marginal Benefit Analysis 
  Opportunity Cost 
 
Note that Parts 1 and 2 will be covered 
rather quickly. Many topics are a review 
of microeconomics and, therefore, are 
left as the responsibility of the student. 
Chapter 2 ‐ Trade 
  The Production Possibility Curve   
  Interdependence and the Gains from Trade 
  Comparative Advantage 
  Appendix A: Graphing 
 
Chapter 3 – Institutions 
  The Circular Flow Model 
  The Role of Governments 
  Market Failures 
Part 2 – How Markets Work 
Chapter 4 – Markets: Demand and Supply 
  Market Forces 
  The Market 
  Demand 
Chapter 4 will be covered quickly yet 
students will be tested on this material. 
Lectures will devote more time to 
applications in Chapter 5, especially 
currency markets. 
  Supply  
  Equilibrium 
 
Chapter 5 – Applications 
  Currency Markets 
  Price Controls   
  Taxes 
 
This chapter is left entirely to the student. Chapter 6 – The Approach of Economists 
 
 
  
Part 3 – Measuring the Macroeconomy 
Chapter 7 – Growth, Employment and Prices 
Growth and Compounding 
Unemployment 
Inflation 
 
Chapter 8 ‐ Measuring a Nation’s Income 
  Gross Domestic Product 
  Exports, Imports, and the Current Account 
  Real versus Nominal GDP 
 
Chapter 6 – Measuring the Cost of Living 
  The Factors of Growth 
  Well‐Being 
  Convergence 
 
Part 4 – Modeling the Macroeconomy 
 
Chapter 10 – Aggregate Supply and Demand 
The AD‐AS Model 
Shifts in AD 
Shifts in AS 
The Long‐Run AS Curve 
AD Policy 
 
Chapter 11 – The Multiplier Model 
Do not overlook the appendix to Chapter 
11. Note that Chapter 12 is skipped. 
Expenditures 
Equilibrium 
The Multiplier 
Appendix A: Algebraic Presentation of the Multiplier Model 
 
Part 5 – The Financial Sector and Monetary Policy 
Chapter 13 – The Financial Sector 
Interest Rates 
Definitions and Functions of Money 
Central Banks 
Money Creation 
Recent and ongoing changes in Federal 
Reserve policy will be covered here. Interest Rate Determination 
   
Chapter 14 – Monetary Policy 
How Monetary Policy Is Conducted 
The Fed Funds Market 
The Taylor Rule 
  
Chapter 15 – Financial Crises 
The Great Depression – The Great Recession 
Leverage  An examination of the 2008 – 2009 crisis 
will be covered here. Securitization 
Derivatives 
Bubbles 
 
Chapter 16 – Inflation and Unemployment 
Inflation and Wages 
The Money Velocity Model 
The Long‐Run and Short‐Run Phillips Curve 
Deflation 
 
Part 6 – Fiscal Policy 
Chapter 17 – Deficits and Debt 
Defining Deficits 
Nominal and Real deficits 
Financing Deficits 
External Debt 
 
Chapter 18 – Modern Fiscal Policy 
Ricardian Equivalence 
Crowding Out 
Automatic Stabilizers 
 
Part 7 – The International Sector 
Trade and the Balance of Payments – Optional as time allows 
 
